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Медведкіна Є. О. Інвестиційна позиція держави в умовах невизначеності 
глобального економічного розвитку. У статті виявлено та оцінено вплив міжнародної 
інвестиційної взаємодії на національний економічний розвиток в умовах невизначеності 
глобального економічного розвитку, розроблено науково-практичні рекомендації і 
пропозиції щодо оптимізації міжнародної інвестиційної діяльності України в контексті 
пріоритетів реалізації моделі відкритої економіки. 

Медведкина Е. А. Инвестиционная позиция государства в условиях в 
условиях неопределенности глобального экономического развития. В статье выявлено 
и оценено влияние международного инвестиционного взаимодействия на национальное 
экономическое развитие в условиях неопределенности глобального экономического 
развития, разработаны научно-практические рекомендации и предложения относительно 
оптимизации международной инвестиционной деятельности Украины в контексте 
приоритетов реализации модели открытой экономики. 

Medvedkina E. Investment position of the state in conditions of global economic 
development volatility. The article identified and evaluated the impact of international 
investment cooperation on national economic development in conditions of global economic 
development volatility, the developed theoretical and practical recommendations and suggestions 
for optimizing international investment activity in Ukraine in the context of the priorities of the 
implementation model of an open economy. 
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Актуальность исследования. Процесс привлечения иностранных инвестиций 
является довольно сложным, на его эффективность влияют множество факторов 
различного характера (политические, законодательные, экономические, демографические 
и другие). То есть, на количество иностранных инвестиций, которые будут привлекаться в 
экономику любого государства, влияет целый механизм факторов, которые находятся в 
неразрывной связи между собой, они и формируют инвестиционную позицию страны. 
Преодолеть негативные процессы, которые блокируют и препятствуют привлечению 
иностранных инвестиций в Украину, возможно лишь на государственном уровне.  

Целью исследования является выявление и оценка влияния международного 
инвестиционного взаимодействия на национальное экономическое развитие в условиях 
посткризисной глобализации, разработка научно-практических рекомендаций и 
предложений по повышению международной инвестиционной позиции Украины в 
контексте приоритетов реализации модели открытой экономики. 

Степень изученности проблематики. Анализ научных публикаций 
свидетельствует, что исследованию проблем инвестиционного процесса и 
инвестиционной деятельности посвящено много работ отечественных ученых и 
практиков: А.А. Пересады, Ю.В. Макогона, Т.В. Ореховой, а также зарубежных: Г. 
Бирмана, С. Шмидта, М.Д. Джонка, И.А. Бланка и многих других. 

Изложение основного материала. События 2008-2009 гг. на финансовых рынках 
США и Европы обусловили начало затяжного кризиса в финансовом сегменте (рис. 1). 
Доказано, что трансграничная консолидация, рост взаимозависимости финансовых 
рынков и глобальная неопределенности экономического развития послужили причиной 
международного характера кризисов, которые, в свою очередь, привели к падению 
инвестиционных рынков мира, что обусловило переориентацию финансовых потоков с 
одних активов в другие, в частности сырьевые и энергетические. 
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Рис. 1. - Динамика прямых и портфельных инвестиций в мире в 2006-2010 гг., 
(млн. долл. США, %) [9,10] 

 
На современном этапе сохраняется ряд угроз и рисков нарушения финансовой 

стабильности и в Украине, несмотря на льготные условия инвестирования, сегодня 
действует ряд факторов политического и экономического характера помимо мирового 
финансового кризиса, которые сдерживают процесс привлечения иностранного капитала в 
Украину. К ним относятся политическая и экономическая нестабильность, низкие темпы 
проведения приватизации, полукриминальный характер многих предприятий, острый 
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кризис покупательской способности населения, сопровождающийся низким уровнем 
заработной платы или её задержкой, инфляция, нестабильность курса гривны по 
отношению к иностранным валютам; несовершенство нормативно-правовой базы, 
высокий уровень налогообложения и внешнеторговых пошлин и др. Учет совокупности 
этих факторов предусматривает осторожную, взвешенную стратегию иностранных 
инвесторов на украинском рынке.  

Низкий уровень доверия населения к макроэкономической и политической 
устойчивости в стране, отсутствие надлежащих условий для наиболее широкого 
вхождения в экономику частного инвестора, нестабильность налогового законодательства 
и непредсказуемость его изменений - все это и сегодня дает основания утверждать, что 
нынешний приток инвестиций не является свидетельством инвестиционной 
привлекательности страны и успеха деятельности власти. 

Анализ результатов стран в рейтингах ведущих мировых организаций доказывает, 
что страны с высоким уровнем конкурентоспособности и экономической свободы 
стабильно демонстрируют свой мощный экономический потенциал, который отражается в 
благосостоянии страны. Украина в последнее время демонстрирует регресс в большинстве 
мировых рейтингов (табл. 1).  

Таблица 1 
Место Украины в мировых рейтингах в 2006-2010 гг. [6] 

 
Рейтинг/ 
индекс 

2006 2007 2008 2009 2010 Примечание 

Рейтинг легкости 
ведения бизнеса Doing 
Business (Всемирный 
Банк) 

124 
из 
155 

118 
из 
179 

139 
из 
178 

145 
из 
181 

141 
из 
183 

Легкость открытия 
компании, лицензирования, 
найма работников, 
регистрации собственности, 
получения кредита, уплаты 
налогов, защита интересов 
инвестора 

Индекс глобальной 
конкурентоспособности 
экономик (World 
Economic Forum) 

69 из 
125 

73 из 
131 

72 из 
134 

82 из 
133 

89 из 
139 

Качество институций, 
инфраструктура, 
макроэкономическая 
стабильность, образование, 
развитие финансового рынка, 
технологический уровень, 
инновационный потенциал 

Рейтинг 
конкурентоспособности 
(World Competitiveness 
Yearbook) 

46 из 
55 

46 из 
55 

54 из 
55 

54 из 
56 

57 из 
58 

Состояние экономики, 
эффективность 
правительства, 
эффективность бизнеса и 
состояние инфраструктуры 

Коррупционный индекс 
(Transparency 
International) 

99 из 
163 

118 
из 
180 

134 
из 
180 

146 
из 
180 

146 
из 
180 

Индекс коррупционности 

Индекс экономической 
свободы (Heritage 
Foundation) 

99 из 
157 

125 
из 
161 

133 
из 
157 

152 
из 
179 

162 
из 
179 

Деловая, торговая, 
финансовая, денежно-
кредитная, инвестиционная, 
трудовая свобода, свобода от 
правительства, коррупции 

 
Это преимущественно объясняется неразрешенными институциональными 

проблемами (прежде всего, низкая прозрачность и неэффективность государственной 
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политики, отсутствие независимой судебной власти и защиты прав собственности, 
расточительство государственных средств и т.п.). Почти во всех рейтингах позиции 
Украины ухудшены из-за роста коррупции, уровень которой является одним из самых 
высоких в Европе. Совокупность названных факторов приводит к ухудшению 
макроэкономических показателей и слабости финансовой системы, а следовательно, 
предопределяет дальнейшее ослабление позиций Украины в мировых рейтингах. 

Украина в контексте глобальных постиндустриальных трансформаций и 
объективной необходимости инновационной модели развития, требует крупных 
финансовых инвестиций. И в первую очередь для простого и расширенного 
воспроизводства, структурных преобразований, получения максимальной прибыли и на 
этой основе решения социальных проблем. Улучшение инвестиционного климата путем 
обеспечения правовой стабильности, уменьшения налогового бремени, снижения 
таможенных пошлин, улучшения управления инвестиционным процессом, а также 
появление тенденций возвращения отечественных капиталов из-за рубежа, возможно даже 
в силу неблагоприятной мировой конъюнктуры, дают возможность прогнозировать 
увеличение объемов иностранных инвестиций в экономику Украины.     

Количество предприятий, занимающихся инвестиционной деятельностью, может 
сократиться (рис. 2), что может быть связано с низким государственным стимулированием 
инновационно-инвестиционной деятельности.  
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Рис. 2. - Прогноз динамики количества предприятий в Украине до 2014 г., занимающихся 

инвестиционной деятельностью, шт. 
 
С учетом влияния всех проанализированных факторов объем ПИИ до 2014 году 

будет возрастать (рис. 3). 
Необходимо принять на законодательном уровне стратегию развития 

постиндустриальных отраслей национальной экономики, разработка которой должна 
основываться на анализе конкурентоспособности секторов украинской экономики и быть 
результатом сотрудничества между властью, академическим сектором, реальным 
сектором, сектором финансовых и инвестиционных услуг, а также международными 
консультантами.  

Данная стратегия должна обращать особое внимание и быть подкреплена 
действиями на всех уровнях государственной власти в следующих направлениях. 
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Во-первых, это способствование развитию деловых отношений между наукой и 
реальным сектором. Подобные отношения обеспечивают оперативное внедрение ноу-хау 
в сектор высоких технологий и способствуют технологическому прогрессу экономики. 
Одной из моделей подобных отношений являются технопарки, где научные организации 
занимаются разработкой востребованных бизнесом инноваций. 

В-вторых, это поддержка венчурных инвестиций на государственном уровне и 
предоставление льгот украинским и зарубежным венчурным фондам, инвестирующим в 
украинский высокотехнологический сектор. 

В-третьих, это тщательный анализ конкурентоспособности отдельных секторов 
высокотехнологичной отрасли и приведение нормативной базы в соответствие со 
стратегией развития. Как пример, в секторе альтернативной энергетики существует 
огромная проблема с внутренним рынком сбыта данных технологий, поскольку текущая 
нормативная база не предусматривает возможности сбыта избыточной энергии в 
центральные энергетические сети, а цены на традиционную электроэнергию являются 
неоправданно заниженными. 

В-четвертых, это способствование развитию малого и среднего бизнеса в секторе 
высоких технологий. Практически все современные высокотехнологические корпорации 
начинались в форме небольших фирм; поддержка подобных предприятий государством 
способна поддержать развитие данного сектора в Украине.  

В-пятых, это обеспечение государственной поддержки, предоставление льгот и 
входа частного капитала в конкурентоспособные высокотехнологичные предприятия, 
такие как Турбоатом, авиазавод им. Антонова и др. 
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Рис. 3. - Прогноз объема ПИИ в Украину до 2015 г., млн. долл. США 
 
Выводы. Украина остается достаточно привлекательной для иностранных 

инвесторов, поскольку многие местные инструменты не исчерпали потенциал своего 
роста. По мнению зарубежных экспертов акции агропромышленных, 
машиностроительных компаний, сырьевые и металлургические активы, а также 
недвижимость и земля через несколько лет будут давать достаточно высокую доходность. 
В современных условиях, когда на инвестиционную деятельность Украины оказывает 
влияние мировой финансовый кризис, стратегия инвестиционной деятельности Украины 
должна быть скорректирована с учетом изменений условий внешней и внутренней среды. 
Обеспечение благоприятного инвестиционного климата в Украине остается вопросом 
стратегической важности, от реализации которого зависит динамика социально-
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экономического развития и возможность модернизации на этой основе национальной 
экономики. 
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